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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas, No exercicio, a BEM DTVM registrou prejuizo de R$ 1,359 milhdes, correspondente a R$ 292,26 por lote de
Apresentamos a V.Sas. as Informagdes Financeiras da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios il cotas, Patriménio Liquido de R$ 7,352 milhdes e Ativos Totais de R$ 8,052 milhdes.

Ltda. (BEM DTVM), elaboradas na forma da Legislacdo Societdria, referentes ao exercicio findo em 31 de Osasco, SP, 27 de janeiro de 2010.

dezembro de 2009. Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2009 2008 PASSIVO 2009 2008

CIRCULANTE 7.152 9.122 CIRCULANTE 664 1.016

DISPONIBILIDADES (NOta 4) ......ccoiiiiiiiiiiiiciincie s 37 53 RELAGOES INTERDEPENDENCIAS.......cocoovvereereeieriseiesies s - 26

Transferéncias Internas de RECUISOS ..........c.cooeeceeiinicic s - 26

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS B

FINANCEIROS DERIVATIVOS (NOta 5) ......cccevuiiiiiiiiiiiicieiniecieiis 3.385 7.419 OUTRAS OBRIGAGOES .......c.ccooiiiiiiici s 664 990
Cart@ira ProOPrial........cceeeeiiiiieeeie e 3.385 7.419 Sociais e Estatutarias - 42
Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) 254 887

OUTROS CREDITOS ..ottt 3.730 1.650 Diversas (Nota 9b) 410 61

Rendas @ RECEDET..........coiiiiiiii e 725 1.027 .

DiIVErSOS (NOLA B)......cvieeneiirieieiirieete ettt 3.005 623 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 36 423

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 494 622 OUTRAS OBRIGAGOES 36 423

OUTROS CREDITOS......cooeveeecieieeeeeeseesesse e sessss st sssanen 494 622 Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) 1 -

DiIVEISOS (NOA B).....c.veueeiiiiieiieite st 494 622  Diversas (NOta 9D).......cccoiiiiiiiiiieee e 35 423

PERMANENTE 406 406 PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 10) 7.352 8.711

Capital:

INVESTIMENTOS ..ottt 406 406 - De Domiciliados no Pais 4.650 4.650

Outros Investimentos (NOta 8).........cc.ccuruerueririreneeirereirreeee e 406 406 Reservas de Lucros 2.702 4.061

TOTAL 8.052 10.150 TOTAL 8.052 10.150

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em
22 Semestre 31 de dezembro 22 Semestre 31 de dezembro
2009 2009 2008 2009 2009 2008
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA ........cocureureennees 396 861 800 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao
(Nota 5b)... 396 861 800  Social 1.002 3.410 3.018
B Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 1 (388) 33
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA........ 396 861 800 Despesas/(Reversdes) com Provisdes Civeis, Trabalhistas e
Fiscais... 1 (388) 33

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 606 2.549 2.218 Lucro Liquido Ajustado 1.003 3.022 3.051

Receitas de Prestagédo de Servigos (Nota 16) ....... 4.597 7.813 3.544  (Aumento)/Reducéo em Titulos e Valores Mobilidrios e

Despesas de Pessoal - - (196)  Instrumentos Financeiros Derivativos........ 5.719 4.034 (1.474)

Outras Despesas Administrativas (Nota 11). (164) (386) (477) (Aumento)/Reducéo em Relagdes Interdependéncias. . - (26) -

Despesas Tributarias (Nota 12) ................. (343) (591) (351) (Aumento)/Reducédo em Outros Créditos............... . (2.356) (2.064) 1.072

Outras Receitas Operacionais (Nota 13)... 1.553 2.084 1.306 Aumento/(Redugdo) em Outras Obrigagoes .. (3.966) (3.624) (368)

Outras Despesas Operacionais (Nota 13).........ccccccvveiiiiiiicncnnes (5.037) (6.371) (1.608) Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos ... (328) (1.316) (1.390)

Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades
RESULTADO OPERACIONAL 1.002 3.410 3.018  Operacionais 72 26 891
B Atividades de Financiamentos (42) (42) (838)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO........ 1.002 3.410 3.018  Dividendos Pagos.........cccecuirerieiriinieieirieeee st (42) (42) (838)

~ Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL Financiamentos (42) (42) (838)

(Nota 15a e b) (3.840) (4.769) (1.054) Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa............ 30 (16) 53

(PREJUIZO)/LUCRO LIQUIDO (2.838) (1.359) 1.964 Aumento/(Redugao) :_P.'C'?j d?) Pgn;do 37 23 3

Liquido de Caixa e im do Periodo 7 4 5
Numero de cotas (Nota 10a).... 4.650.000 4.650.000 4.650.000 Equivalentes de Caixa Aumento/(Redugao) Liquido de
(Prejuizo)/Lucro por lote de mil cotas em R$ ......ccooeveevrineeiennnen (610,32) (292,26) 422,37 Caixa e Equivalentes de Caixa....... 30 (16) 53
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Capital Social
Capital Aumento Reservas Reservas de Lucros Lucros

Eventos Realizado de Capital de Capital Legal Estatutarias Acumulados Totais

Saldos em 30.6.2009, 4.650 - - 415 5111 - 10.176

Reverséo da Distribuicdo do Resultado do 12 Semestre/2009............ccccceevrerceenennnns - - - (74) (1.391) 1.465 -

Reversao dos Dividendos Propostos no 12 Semestre de 2009..............cccceevriieniennne. - - - - - 14 14

PrEJUIZO ...t - - - - - (2.838) (2.838)

Transferéncia Para RESEIVAS .........cccuiiiiiiiiiteriee ettt bbb - - - - (1.359) 1.359 -

Saldos em 31.12.2009 4.650 - - 341 2.361 - 7.352

Saldos em 31.12.2007. 2.589 - 134 242 3.709 - 6.674

Homologacdo de Aumento de Capital..........ccveeeriiiiiiniiniee e 911 (911) - - - - -

Aumento de Capital com Reservas.... - 2.061 (249) - (1.812) - -

Atualizagdo de Titulos Patrimoniais. - - 115 - - - 115

Lucro Liquido.......cccccvviceeirnnne - - - - - 1.964 1.964

Destinacdes: - Reservas............... - - - 99 1.823 (1.922) -

- Dividendos Propostos. - - - - - (42) (42)

Saldos em 31.12.2008 3.500 1.150 - 341 3.720 - 8.711

Homologagdo de Aumento de Capital............cooceiiiiriiii i 1.150 (1.150) - - - - -

Prejuizo ..o - - - - - (1.359) (1.359)

Transferéncia para Reservas - - - - (1.359) 1.359 -

Saldos em 31.12.2009 4.650 - - 341 2.361 - 7.352

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragbes Financeiras.
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2009 % 2009 % 2008 %

1 - RECEITAS 1.509 112,2 4.387 109,6 4.042 113,4
1.1) Intermediacéo Financeira 396 29,4 861 21,5 800 22,4
1.2) Prestacao de Servicos. 4.597 341,8 7.813 195,3 3.544 99,4
1.3) Outras (3.484) (259,0) (4.287) (107,2) (302) (8,4)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (164) (12,2) (386) (9,6) (477) (13,4)
Servigos do SiStema FINANCEITO ........ccuiiiiiieiiiie et (74) (5,5) (99) (2,5) (300) (8,4)
Propaganda, Promogdes € PUDIICIAAAE ..........c.uiiriiiiiiieic e (47) (3,5) (196) (4,9) (99) (2,8)
Servigos Técnicos Especializados .... (43) (3,2) (86) 2,1) (55) (1,5)
OULIOS ..ttt h e bbbt et E e ke et E e e £ et e R e e Rt h e r et n e - - (5) (0,1) (23) (0,7)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 1.345 100,0 4.001 100,0 3.565 100,0

4 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.345 100,0 4.001 100,0 3.565 100,0

5 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 1.345 100,0 4.001 100,0 3.565 100,0
5.1) Pessoal - - - - 196 55

| R4 (01V/=T 01 (o =SOSR - - - - 196 55
5.2) Impostos, Taxas e Contribuicoes 4.183 311,0 5.360 134,0 1.405 39,4
FEABTAL ...t s 4.091 304,2 5.203 130,1 1.387 38,9
MUNICIPALL.....oiiii s 92 6,8 157 3,9 18 0,5
5.3) Remuneracao de Capitais Proprios (2.838) (211,0) (1.359) (34,0) 1.964 55,1
|11 Te (=T oo (o TSRS U SRR PRSP - - - - 42 1,2
(Prejuizos Absorvidos)/Lucros Retidos (2.838) (211,0) (1.359) (34,0) 1.922 53,9
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. € uma instituicao financeira que tem por objetivo
efetuar operagdes de intermediagéo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E
parte integrante da Organizagédo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e
suas Demonstrac¢des Financeiras devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As Demonstragbes Financeiras foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei das
Sociedades por Agdes — Lei n° 6.404/76 e alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria
n° 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), para a contabilizacdo das operacgdes, associadas as normas e
instrucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), da Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM) e do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), quando aplicavel. Incluem,
estimativas e premissas, como a mensuragéo de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas
do valor justo de determinados instrumentos financeiros, proviséo para contingéncias, perdas por redugéo ao
valor recuperavel — impairment de titulos e valores mobilidrios classificados na categoria titulos disponiveis
para venda e titulos mantidos até o vencimento e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes
daquelas estimativas e premissas.

As alteragdes introduzidas, respectivamente, pela Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08 (convertida
na Lei n® 11.941/09), ndo produziram efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras da Instituicao.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As Demonstragdes Financeiras estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Organizagcao
Bradesco.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apuragéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas pré-
fixadas sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro
sao apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza
financeira séo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto
aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagbes no exterior, que sao calculadas com base
no método linear. As operagdes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas
até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s@o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira,
aplicagbes em ouro, aplica¢cdes no mercado aberto e aplicacdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento
das operagdes na data da efetiva aplicacéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante
de mudanga de valor justo, que séo utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de
curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios

Titulos para negociagdo — adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao
ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda — que ndo se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos até o
vencimento. Sao ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,
deduzidos dos efeitos tributérios; e

Titulos mantidos até o vencimento — adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para sua manutengao
em carteira até o vencimento. Sdo avaliados pelo custo de aquisi¢cado, acrescidos dos rendimentos auferidos
em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagdo e disponivel para venda, bem
como os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo
estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cota¢des de pregos de mercado ou cota¢des de precos de
mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem
disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagéo,
fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo pode exigir
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢des
temporarias, sdo registrados na rubrica “Outros Créditos — Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adi¢cbes temporarias serdo realizados quando da utilizacdo e/ou reversao
das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos
contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e analises
realizadas pela Administracao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de
adicional de 10%. A partir de 1° de maio de 2008, a contribuicdo social sobre o lucro é calculada considerando
a aliquota de 15% para empresas financeiras (até 30 de abril de 2008 a aliquota era de 9% para todas
as empresas, sendo que o célculo no exercicio de 2008 foi efetuado de acordo com as normas especificas
emitidas pelas autoridades tributarias).

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas
legislagbes vigentes.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagdes no critério
de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéao do lucro liquido do exercicio,
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo terdo efeitos para fins de
apuracao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo — RTT, devendo ser
considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.
Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogdo da Lei n® 11.638/07 estéo registrados nos ativos e passivos
diferidos correspondentes.

f) Investimentos
Os incentivos fiscais e outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para
perda e da reducéo ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel.

g) Reducéao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros — (impairment)

Os valores dos titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e
titulos mantidos até o vencimento e ativos n&o financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios,
sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagao de perda por redugédo ao valor
recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio se o valor de contabilizacdo de um
ativo ou de sua unidade geradora de caixa exceder seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa
é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros
ativos e grupos.

h) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais — Fiscais e Previdencidrias

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolu¢do n® 3.535/08 do CMN e na Deliberagdo CVM

n° 489/05.

* Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total
controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo
cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacéo da capacidade
de sua recuperagdo por recebimento ou compensagéo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes
cuja expectativa de éxito é provavel sao divulgados nas notas explicativas (Nota 7a).

* Passivos Contingentes: séo constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza
das agdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais,
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagdo das obrigacbes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevante, e os classificados
como remotos ndo requerem provisao e nem divulgagdo (Nota 7b e c).

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagdes monetarias (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perdas, quando julgada necessaria. Os passivos
demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variacdes
monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
37 53
37 53

Disponibilidades em moeda nacional.............cccceeireecenineeiecnnenns
Total de disponibilidades (caixa)

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Valor Valor Valor
de mer- de Marca- de mer- Marca-
31 181 Acima cado/ custo cdoa cado/ caoa
1a30 a180 a360 de360 con- atuali- mer- con- mer-
Titulos (1) dias dias dias dias _ tabil (2) _zado cado  tabil (2) _cado
Titulos para
negociacao:
Letras financeiras
do tesouro.......... 48 - 60 2.143 2.251 2.251 - 5.044 -
Certificados de
depdsito bancario - - 11 107 118 118 - 739 -
Letras do tesouro
nacional - - - 43 43 43 - - -
Debéntures.. - - 153 8 161 161 - 1.191 -
Notas do tesouro
nacional ............. 812 - - - 812 812 - 445 -
Total em 2009..... 860 - 224 2301 3.385  3.385
Total em 2008..... 592 220 1.148  5.459 7.419

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram
distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacdo da
categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis,
independentemente de sua classificagdo contabil; e

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagé@o de preco de mer-
cado disponivel na data do balango. Se nao houver cotagdo de precos de mercado disponivel, os valores
séo estimados com base em cotagbes de distribuidores, modelos de definicdes de precos, modelos de
cotacdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplica-
¢des em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios

@

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Fundos de investimentos. ........coceeieeeieiiieenie e 861 800
Total 861 800

c) A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ndo possuia operagdes com instrumentos
financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008.

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Impostos e contribuicdes a compensar 2.985 611
Devedores por depdsitos em garantia — trabalhistas .. 40 428
Crédito tributario (Nota 15c¢ e d) 82 194
Devedores diversos - Pais 1 11
Devedores por depdsitos em garantia — fiscais. 1 1
Titulos e créditos a receber 390 -
Total 3.499 1.245

7) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES
a) Ativos Contingentes
Néo sé&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis

A Instituicdo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas

atividades.

As provisdes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acgdes, a

similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda

for avaliada como provavel.

A Administracdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas

decorrentes dos respectivos processos.

I - Processos trabalhistas

Sé&o agdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas

extras”. Nos processos em que é exigido depdsito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido

considerando a efetiva perspectiva de perda destes depositos.

Il - Movimentacao das provisoes Em 31 de dezembro - R$ mil
Trabalhistas

No inicio do exercicio 423
Reversdes e Atualizagdo Monetaria (388)
NO final dO EXEICICIO ......eeiiiiieieie e e 35

Em novembro de 2009, a empresa aderiu ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos
tributarios, com anistia para liquidagdo de débitos administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e
pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela Lei n® 11.941/09, visando equalizar os
passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigacdes fiscais
e previdencidrias. Segundo esse programa, poderiam ser pagas ou parceladas as dividas vencidas até 30 de
novembro de 2008, consolidadas pelo sujeito passivo, com exigibilidade suspensa ou néo, inscritas ou ndo em
divida ativa, consideradas isoladamente, mesmo em fase de execugao fiscal ja ajuizada, ou que tenham sido
objeto de parcelamento anterior, ndo integralmente quitado, ainda que cancelado por falta de pagamento.

O total liquido resultante, diretamente relacionados, com a adesdo ao programa montou a R$ 1.365 mil e
foi substancialmente registrado na rubrica de “Outras Receitas Operacionais”. A empresa nédo se utilizou
de prejuizo fiscal ou base negativa de Contribuicdo Social na liquidagdo de juros dos débitos inseridos no
programa que facultava a referida Lei.

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais
em que a Instituigdo figura como “autora” ou “ré” e amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as
acdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas andlises sobre as tendéncias
jurisprudenciais e efetivado, se necessario, a reclassificacao dos riscos desses processos. Neste contexto, os
processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel nao sédo reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel
de natureza relevante.

8) INVESTIMENTOS
O valor contabil registrado em “Outros Investimentos”, no montante de R$ 406 mil (2008 — R$ 406 mil) refere-se
a acgdes da CETIP.

9) OUTRAS OBRIGACOES

a) Fiscais e previdenciarias Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Impostos e contribui¢cbes sobre lucros a pagar-.... 194 853
Impostos e contribuicdes a recolher 60 34
Proviséo para Impostos e Contribui¢des Diferidos (Nota 15c)....... 1 -
Total 255 887
b) Diversas Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Provisao para contingéncias trabalhistas (Nota 7b).... 35 423
Provisédo para pagamentos a efetuar 410 61
Total 445 484

10) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 4.650 mil (2008 — R$ 4.650 mil), totalmente subscrito e integralizado é
composto por 4.650.000 cotas.

Em 27 de janeiro de 2009 o BACEN homologou o aumento de capital deliberado através o Instrumento Particular
de Alteragdo do Contrato Social de 28 de novembro de 2008, no montante de R$ 1.150 mil, elevando-o de
R$ 3.500 mil para R$ 4.650 mil, com emissao de 1.150.000 cotas, no valor nominal de R$ 1,00 cada, mediante
a capitalizacao do saldo total da conta “Reservas de Capital”, no valor de R$ 249 mil e parte do saldo da
“Reserva de Lucros — Reserva Estatutaria”, no valor de R$ 901 mil.

b) Reservas de Lucros Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Reservas de Lucros 2.702 4.061
- Reserva Legal (1) 341 341
- Reserva Estatutaria (2) .......ccccovreeiiiineineces e 2.361 3.720

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagéo ndo
mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos; e

Visando a manutenc@o de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas
da Instituicao, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias,

sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.
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BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. Tty
Empresa da Organizacdo Bradesco Eflgflecleriar:s ce?mn:;?g:ggses
da Organizagao Bradesco
CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP m
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
c) Dividendos c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer
Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a diretores ou administradores da prdpria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o
1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagcdo societaria. No exercicio de 2009 nao houve provisdo de 2° grau.
dividendos. Os dividendos provisionados no exercicio de 2008 no montante de R$ 42 mil, correspondendo @ Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer
R$ 9,02 por lote de mil cotas, foram pagos em 30/12/2009. subsididria, membros do Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.
11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS o 15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Exercicios findos em ) pemonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social
31 de dezembro - R$ mil Exercicios findos em
2009 2008 31 de dezembro - R$ mil
Servicos do sistema financeiro 99 300 2009 2008
Propaganda e publicidade. 196 99 Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social .... 3.410 3.018
Servicos técnicos especializados.... 86 55 Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as
OULTAS ettt b et e bt b e st sne s 5 23 aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1) (1.364) (1.207)
Total 386 ar7 Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis 22 (10)
12) DESPESAS TRIBUTARIAS Efeito diferencial de aliquota da contribui¢éo social (2) - 183
Exercicios findos em OULrOS ValOreS ...t (3.427) (20)
31 de dezembro - R$ mil Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio.. (4.769) (1.054)
2009 2008 1) A partlrcde 12 de maio de 2008 a aliquota da contrlbuu;ao somal para as empresas financeiras foi elevada
Contribuigio ao COFINS 358 25 para 15 /o. de acordo com a Medlda.Prowsorla n2 413, de 3 de janeiro de 2008 (convertida na Lei n® 11.727
A de 23 de junho de 2008), (Nota 3e); e
Imposto sobre servigos - 1SS . 157 /1 (2) Refere-se a equalizacdo da aliquota efetiva da Contribuicdo Social em relacdo a aliquota (40%)
Contribuiggo ao PIS........ 58 37 domonetiaca q ¢ a ¢ ¢ a °
IMPOSLOS € 1AXAS .....eeeiiiiiieeie e 18 18 R . L i
Total 591 351 b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribui¢éo social o
Exercicios findos em
13) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 31 de dezembro - R$ mil
Exercicios findos em 2009 2008
31 de dezembro - R$ mil  Impostos correntes
2009 2008 Imposto de renda e contribuicdo social devidos.............cccccceinenes (4.657) (1.115)
Recuperagao de encargos € despesas...........cccovvueeeiiiriencinninnnnns 2 36 Impostos diferidos
Reversdo de provisdo operacional 390 20 Contribuicao social no exercicio, sobre adicdes temporarias... (112) 61
Despesas com juros e multa (474) (35) Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (4.769) (1.054)
Variagdes monetarias (15) (52) c¢) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contnbungao social diferidos
Resultado na prestagéo de servigos de distribuicdo de cotas, R$ mil
liquida das comissdes pagas (3.154) (218) Saldo em Consti- Saldo em
Outras (1.036) (53) 31.12.2008 _ tuicdo  Realizacdo 31.12.2009
Total (4.287) (302)  Provis&o para contingéncias trabalhistas..... 170 1 156 15
= Outras provisdes 24 67 24 67
14) TRANSACPES COM O CONTROLADOR E EN!PRESA L_IGADQ Total dos créditos tributarios (Nota 6).. 194 68 180 82
a) As transag6es com o controlador e empresa ligada estéo assim representadas: _ Obrigacées fiscais diferidas (Nota 9a)....................... . 1 R 1
Em 31 de dezembro - RS mil  crédito tributario liquido das obrigagdes fiscais
2009 2008 2009 2008 diferidas 194 67 180 81
Ativos Ativos Receitas  Receitas ) peyiszo de realizagdo dos créditos tributdrios sobre diferencas temporarias
Disponibilidades: (passivos) (passivos) (despesas) (despesas) Em 31 de dezembro - R$ mil
: Diferencas temporarias
[B)ia:ic;zrl?(r’id;sco S A 37 53 - - Imposto Contrib_uigéo
Banco Bradesco BBI S.A. ..o - (42) - - de rend?1 soclal 7 Total 18
b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao 11 7 18
Anualmente na Assembleia Geral Ordindaria é fixado: 12 7 19
¢ O montante global anual da remuneracédo dos Administradores, que é distribuida em reunido do Conselho 9 5 14
de Administragdo da Organizagao Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme 8 5 13
determina o Estatuto Social; e Total (Nota 6) 51 31 82
A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do A projecao de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e n&o é diretamente relacionada a
Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituic&o. expectativa de lucros contabeis.
Os administradores abdicaram do direito ao recebimento da remuneragéo, posto que recebem honorérios de O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacéo praticada pela
outra empresa da Organizag&o. Organizagao Bradesco, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 73 mil (2008 — R$ 165 mil).
A Instituicao né_o possui beneficios de longo praz(_),_de rgsciséo de contrato de trabalho ou remuneragao 16) OUTRAS INFORMACOES
baseade.z em agoe~s para seu pessoal-chave da Administragdo. A ?BEM - Distribuidora dgTitqus e Valores Ltda. administra fundos de investimentos em Titulos e Valores
Outras lnformago_es . o ) ~ . ) Mobiliarios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro, montam R$ 73.062.884 mil (2008 — R$ 40.168.708
Conforme legislagcdo em vigor, as institui¢cdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos mil), a receita de taxa de administracdo desses fundos no exercicio foi de R$ 7.813 mil (2008 — R$ 3.544 mil),
para: registrado em receita de prestagéo de servigos.
a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos
respectivos conjuges e parentes até o 2° grau; A DIRETORIA
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos Administradores (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracdo da
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. Instituicdo, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
1. Examinamos os balangos patrimoniais da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 Ltda. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das operacdes, as mutagdes do patriménio liquido,
e de 2008 e do segundo semestre de 2009, elaborados sob a responsabilidade da administragéo da Instituigdo. 0s fluxos de caixa e os valores adicionados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e do
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras. segundo semestre de 2009, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais . L
requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das Sao Paulo, 27 de janeiro de 2010
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam,
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume PRICEVM-’ERHOUSE@PERS Washington Luiz Pereira Cavalcanti
de transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos da Institui¢éo, (b) a constatagdo, com base em Auditores Independentes Contador
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contabeis divulgados e CRC 2SP000160/0-5 CRC 1SP172940/0-6
. J

SANTOS-BRASIL S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 02.084.220/0001-76 - NIRE 35.3.0033455-8
Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
Edital de Convocacao
Ficam convidados os Senhores Acionistas da Santos-Brasil S.A.
(“Companhia”) a se reunir em Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria, a ser realizada no dia 26 de marco de 2010, as 10:30
horas, na sede social da Companhia, localizada na Cidade e Estado
de Sao Paulo na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n° 387, 2° andar,
conjunto 22, a fim de deliberar sobre a seguinte ordem do dia: a - Em
Assembleia Geral Ordinaria: (i) tomar as contas dos administradores e
examinar, discutir e votar as Demonstragdes Financeiras da Companhia
referentes ao exercicio social findo em 31/12/2009; (ii) deliberar sobre a
destinacéo do lucro liquido do exercicio e a distribuicao de dividendos;
(iii) eleger os membros do conselho de administragdo e do conselho
fiscal; (iv) deliberar, conforme o disposto no artigo 23 do Estatuto Social
da Companhia, sobre o valor global da remuneragao dos administradores
da Companhia para o exercicio de 2010; b - Em Assembleia Geral
Extraordinaria: (i) deliberar sobre o aumento do ndmero maximo de
membros do Conselho de Administragédo e seus respectivos suplentes,
passando para 11 membros e, consequentemente, atualizar o artigo 9°
do estatuto social da Companhia para refletir tal deliberacéo.
S30 Paulo, 23 de fevereiro de 2010
Santos-Brasil S.A.
Richard Klien
Presidente do Conselho de Administragao

Construtora Augusto Velloso S.A.

C.N.P.J. 60.853.934/0001-06 — NIRE 35.300.045.661
Extrato da Ata AGO Realizada em 10/12/2009.

Data, Local e Hora: 10/12/2009, na sede social, as 09:30 horas.
Convocagcao: Dispensada. Presenca dos Acionistas: Totalidade. Mesa:
presidente: Augusto Ferreira Velloso Neto, secretéario: Ricardo Machado
Ferreira Velloso. Ordem do Dia e DeliberagcGes Aprovadas por
Unanimidade: as demonstracdes financeiras foram publicadas em 28/03/
2009 no D.O.E.S.P. e Jornal “O Dia” e aprovada em AGO de 02/04/2009, os
presentes deliberaram por unanimidade destinarem da conta “reserva de
lucros”, no montante de R$ 6.088.562,39, conforme balango encerrado em
31/12/2008 a quantia de R$ 385.000,00, como dividendos aos senhores
acionistas a serem pagos até 22/12/2009 e R$ 130.000,00, a titulo de
gratificacéo a diretoria, que podera ser paga em titulos de previdéncia
privada. Em seguida os presentes deliberaram por unanimidade se reunirem
em outra oportunidade para determinarem sobre a destinagado do restante
da distribuicdo sobre o lucro do exercicio findo em 31/12/2008. Dando
continuidade a Assembléia Geral, na seqiiéncia o Sr. presidente ofereceu a
palavra a quem dos presentes desejasse fazer uso. Como ninguém se
manifestou declarou encerrada a Assembléia, lavrando-se esta ata, que
apos lida e aprovado por todos vai assinada pelos membros da mesa e por
todos os demais presentes. a) Augusto Ferreira Velloso Neto — presidente;
Ricardo Machado Ferreira Velloso — secretario; Augusto Carlos Ferreira
Velloso; Augusto Ferreira Velloso Neto; Ricardo Machado Ferreira Velloso;
Amaro Garcez Caldini. Ricardo Machado Ferreira Velloso - Secretario. O
presente foi extraido do original arquivado na JUCESP sob o n° 44.797/10-
(2em 03/02/2010. Kétia Regina Bueno de Godoy - Secretéaria Geral.

(O CGR Catanduva - Centro de Gerenciamento de Residuos Ltda.,

Microblau Automacao Ltda.
CNPJ/MF 69.070.647/0001-96 - NIRE 35.211.258.848
Rentincia ao cargo de administrador
Thomas Hans Spitzl comunica a quem possa interessar que,
em 05.11.2009, formalizou sua renudncia ao cargo de
administrador da Microblau Automacdo Ltda., a qual foi
recebida pela referida sociedade em 07.11.2009, e registrada

na JUCESP sob n?44.761/10-7, em 03.02.2010.

imprensa oficial
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Microblau Industria Eletronica Ltda.
CNPJ/MF 53.676.474/0001-14 - NIRE 35.202.649.198
Renuncia ao cargo de administrador
Thomas Hans Spitzl comunica a quem possa interessar que,
em 05.11.2009, formalizou sua renuncia ao cargo de adminis-
trador da Microblau Industria Eletronica Ltda., a qual foi recebi-
da pela referida sociedade em 07.11.2009, e registrada na JU-

CESP sob n?44.757/10-4, em 03.02.2010.

\Municipal CTV 020, Zona Rural, no Municipio de Catanduva/SP.

ASSOCIAGCAO DOS DELEGADOS DE
POLICIA DO ESTADO DE SAO PAULO

CNPJ 62,639,711/0001-68 —
EDITAL DE CONVOCAQAO DE ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA
A Presidente da Associacédo dos Delegados de Policia do Estado de S&o
Paulo — ADPESP, no uso de suas atribuicbes legais, nos termos do
artigo 35, inciso Il, c.c. arts. 27 e 33, inciso X do Estatuto Social,
CONVOCA os senhores associados para reunirem-se em Assembléia
Geral Extraordinéria, a realizar-se no dia 08 de marco do corrente ano,
as 16:00hs, em primeira convocacdo e as 16:30hs em segunda, no
auditério “Doutor Ivahir de Freitas Garcia”, situado na sede social da
entidade, localizada na Av. Ipiranga, 919, 9° andar, a fim de deliberarem
0s seguintes assuntos:
. PRORROGA(;/:\O DO PRAZO PARA APRESENTAQ/:\O DA
PREVISAO ORCAMENTARIA 2010;
« DESCONTO NO SALARIO DA DIFERENCA DO ADICIONAL DE
INSALUBRIDADE;
« DISCUSSAO E DELIBERAQ/:\O SOBRE AS ALTERAQOES DA SSP
NO PROJETO DE REESTRUTURAQAO;
+ DISCUSSAO E APROVAGAO PARA INICIO DE MOVIMENTO
REIVINDICATORIO, CASO AS PROPOSTAS DA CLASSE NAO SEJAM
ATENDIDAS PELA ADMINISTRACAO
. AUTORIZACAO PARA LOCA(;AO DE IMOVEIS A SEREM
UTILIZADOS POR INTEGRANTES DA DIRETORIA.
Séo Paulo, 19 de fevereiro de 2010
Marilda Aparecida Pansonato Pinheiro - Presidente da ADPESP

torna publico que solicitou, da Companhia Ambiental do Estado de Séao
Paulo - CETESB, Licenga Prévia para Ampliagdo da Capacidade de
Recebimento de Residuos do Aterro Sanitario localizado a Estrada

“Scorpios Industria Metallrgica Ltda, torna publico que recebeu da
CETESB a Licenca de Operagédo N° 30005853, véalida até 24/02/2013,
para Pecas e acessorios para outros veiculos, fabricagdo de a Avenida

Forte do Leme, 205, 144, Parque Séao Lourengo, S&o Paulo - SP.
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R10 D0 COMERCIO

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

Gestao, Elaboracao e
Divulgacao de Relatérios
de Analise Econémica
Financeira e Demonstracées
Financeiras Consolidadas
da Organizagio Bradesco

9001

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,

Apresentamos a V.Sas. as Informagdes Financeiras da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM), elaboradas na forma da
Legislagéo Societéria, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

No exercicio, a BEM DTVM registrou prejuizo de R$ 1,359 milhdes, correspondente a R$ 292,26 por lote de mil cotas, Patriménio Liquido de R$ 7,352
milhdes e Ativos Totais de R$ 8,052 milhdes.
Osasco, SR, 27 de janeiro de 2010.
Diretoria

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2009 2008

CIRCULANTE 7.152 9.122
DISPONIBILIDADES (NOA 4) ...ttt 37 53
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (NOta 5) ...........cooovvvv. 3.385 7.419
CAMBITA PIOPIIA ...ttt 3.385 7.419
OUTROS CREDITOS 3.730 1.650
Rendas a Receber 725 1.027
Diversos (Nota 6) . 3.005 623
REALIZI:\VEI7 A LONGO PRAZO 494 622
OUTROS CREDITOS... 494 622
Diversos (Nota 6) 494 622
PERMANENTE 406 406
INVESTIMENTOS 406 406
QOutros Investimentos (Nota 8) . 406 406
TOTAL 8.052 10.150

PASSIVO 2009 2008
CIRCULANTE 664 1.016
RELAGOES INTERDEPENDENCIAS..............oooevooeoeoeeoe oo - 26
Transferéncias INterMas de RECUISOS. ...t - 26
OUTRAS OBRIGACOES ... oees oo 664 990
Sociais e Estatutarias..........c...c.c..... - 42
Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) 254 887
Diversas (Nota 9b) 410 61
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 36 423
OUTRAS OBRIGACOES 36 423
Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) ..... . e T T o 1 -
DIVETSAS (INOEA OD) ... 35 423
PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 10) 7.352 8.711
Capital:

- De Domiciliados no Pais 4.650 4.650
Reservas de Lucros ... 2.702 4.061
TOTAL 8.052 10.150

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

2° S tre 31 de dezembro 2° Semestre 31 de dezembro
; 2009 2009 2008 2009 2009 2008
FR‘ECFITC-JASd Dg 'NTEBMEDIA_%A? FIN\;"“'CEI?AAM ios (Nota 5b ggg 18321 ggg Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
esultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 5b).. Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social............. 1.002 3.410 3.018
P Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impost 1 (388) 33

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA.........ccoccrviumrnerns 1
Su 0 BRUTO GAO c 396 86 800 Despesas/(Reversoes) com Provisdes Civeis, Trabalhistas e Fiscais .................. 1 (388) 33

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS .. 606 2.549 2.21g  Lucro Liquido Ajustado 1.003 3.022 3.051

Receitas de Prestacéo de Servigos (Nota 16) 4.597 7813 3.544  (Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobilirios e Instrumentos

Despesas de Pessoal ... - - (196) Financeiros Dervativos ..............cociiciiiiiiicieceeea 5.719 4.034 (1.474)

Outras Despesas Administrativas (Nota 11) (164) (386) (477)  (Aumento)/Redugéo em Relagoes Interdependéncias ... - (26) -

Despesas Tributarias (Nota 12) .............. (343) (591) (351)  (Aumento)/Reducéo em Outros Créditos (2.356) (2.064) 1.072

Outras Receitas Operacionais (Nota 13)... 1.553 2.084 1806  Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagdes.... (3.966) (3.624) (368)

Outras Despesas Operacionais (Nota 13)... (6.037) (6.371) (1.608)  Imposto de Renda e Contribuigéo Social Pagos (328) (1.316) (1.390)

Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades Operacionais 72 26 891

RESULTADO OPERACIONAL 1.002 3.410 3.018 Atividades de Financi S (42) (42) (838)

- Dividendos Pagos (42) (42) (838)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO. .......cccoerurnunnunnns 1.002 3.410 3.018 Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Ativi jes de F (42) (42) (838)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 152 € b) weerevroen (3.840) (4.769) (1.054) Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa.........ccceccrerunueserunnns 30 (16) 53

(PREJUIZO)/LUCRO LiQUIDO (2.838) (1.359) 1.964 Aumento/(Redugéo) Inicio do Periodo .. 7 53 -

Liquido de Caixa e Fim do Periodo..... e 37 37 53

Numero de cotas (Nota 10a) 4.650.000 4.650.000 4.650.000 Equivalentes de Caixa Aumento/(Reducéo) Liquido de

(Prejuizo)/Lucro por lote de mil cotas em R$ (610,32) (292,26) 42237 Caixa e Equivalentes de Caixa............. 30 (16) 53

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Capital Social
Capital Aumento Reservas Reservas de Lucros Lucros

Eventos Realizado de Capital de Capital Legal ias Acumulados Totais

Saldos em 30.6.2009 4.650 - - 415 5.111 - 10.176

Reverséo da Distribuigao do Resultado do 1° Semestre/2009.... - - - (74) (1.391) 1.465 -

Reverséo dos Dividendos Propostos no 1° Semestre de 2009 - - - - - 14 14

Prejuizo. e . - - - - - (2.838) (2.838)

Transferéncia para Reservas.... - - - - (1.359) 1.359 -

Saldos em 31.12.2009 4.650 - - 341 2.361 - 7.352

Saldos em 31.12.2007 2.589 - 134 242 3.709 - 6.674

Homologacao de Aumento de Capital . 911 911) - - - - -

Aumento de Capital com Reservas... - 2.061 (249) - (1.812) - -

Atualizagao de Titulos Patrimoniais - - 115 - - - 115

Lucro Liquido . - - - - - 1.964 1.964

Destinagoes: - Reservas ... - - - 99 1.823 (1.922) -

- Dividendos Propostos - - - - - (42) (42)

Saldos em 31.12.2008 3.500 1.150 - 341 3.720 - 8.711

Homologagao de AUMENTO A8 CAPITAL ... 1.150 (1.150) - - - - -

Prejuizo - - - - - (1.359) (1.359)

Transferéncia para Reservas. - - - - (1.359) 1.359 -

Saldos em 31.12.2009 4.650 - - 341 2.361 - 7.352

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2009 % 2009 % 2008 %

1- RECEITAS 1.509 112,2 4.387 109,6 4.042 113,4
1.1) Intermediagao Financeir: 396 29,4 861 21,5 800 22,4
1.2) Pr cao de Servigo 4.597 341,8 7.813 195,3 3.544 99,4
1.3) Outras (3.484) (259,0) (4.287) (107,2) (302) (8,4)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (164) (12,2) (386) (9,6) (477) (13,4)
SEMVIGOS A0 SISTEMA FINANCEINO ...ttt ettt L oL L oL L Lh e et L oL oL L Lot b et h bttt (74) (5,5) (99) 2,5) (300) (8,4)
Propaganda, Promogoes e Publicidade .. (47) (3,5) (196) (4,9) (99) (2,8)
Servigos Técnicos Especializados....... (43) 3.2 (86) 1) (55) (1,5)
Outros............. e . - - (5) 0,1) (23) 0,7)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 1.345 100,0 4.001 100,0 3.565 100,0

4 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.345 100,0 4.001 100,0 3.565 100,0

5 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 1.345 100,0 4.001 100,0 3.565 100,0
5.1) Pessoal - - - - 196 5,5

Proventos ... - - - - 196 55
5.2) Impostos, Taxas e Contrib 4.183 311,0 5.360 134,0 1.405 39,4
Federal ........ 4.091 304,2 5.203 130,1 1.387 38,9
Municipal..... 92 6,8 157 39 18 05
5.3) Remuneracao de Cay Proprio: (2.838) (211,0) (1.359) (34,0) 1.964 55,1
Dividendos .........cocooeviiiiiiiiieieee - - - - 42 12
(Prejuizos Absorvidos)/Lucros Retidos.. (2.838) (211,0) (1.359) (34,0 1.922 53,9

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. € uma instituigéo financeira que tem por objetivo efetuar operagoes de intermediagéo no mercado
aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagao Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e
tecnoldgicos, e suas Demonstragdes Financeiras devem ser entendidas neste contexto

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As Demonstragoes Financeiras foram elaboradas a partir de diretrizes contébeis emanadas da Lei das Sociedades por Agoes — Lei n° 6.404/76 e alteragbes
introduzidas pela Lei n°® 11.638/07 e Medida Proviséria n°® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), para a contabilizagédo das operagdes, associadas as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), da Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) e do Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), quando aplicavel. Incluem, estimativas e premissas, como a mensuragéo de provisdes para perdas com operagoes
de crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisao para contingéncias, perdas por redugao ao valor recuperéavel —
impairment de titulos e valores mobiliarios classificados na categoria titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e outras provisoes. Os
resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alteragoes introduzidas, respectivamente, pela Lei n°® 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), nao produziram efeitos
relevantes nas demonstragoes financeiras da Instituicao.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda fur | e de apr
As Demonstracoes Financeiras estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Organizagcao Bradesco

b) Apuracéo do resultado

O resultado ¢ apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagoes
com taxas pré-fixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que séo calculadas com base no método linear.
As operacoes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagcdes em ouro, aplicagdes no mercado
aberto e aplicagdes em depositos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que séo utilizados pela Instituicao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios

Titulos para negociagéo — adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao
resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda — que ndo se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. S&o ajustados pelo valor de mercado
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios; e

Titulos mantidos até o vencimento — adquiridos com a intengao e capacidade financeira para sua manutencéo em carteira até o vencimento. Sao avaliados
pelo custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilirios classificados nas categorias de negociacéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, s&o
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotacdes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotacdes de operadores de mercado, modelos de precificacéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo pode exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

e) Imposto de renda e contribui¢ao social (ativo e passivo)

Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigbes temporarias, séo registrados na rubrica
“Outros Créditos — Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adices temporarias seréo realizados quando da utilizagéo e/ou reversao das respectivas provisbes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizacao, considerando os estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administracao.

A provis&o para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A partir de 1° de maio de 2008,
a contribuicao social sobre o lucro ¢ calculada considerando a aliquota de 15% para empresas financeiras (até 30 de abril de 2008 a aliquota era de 9% para
todas as empresas, sendo que o célculo no exercicio de 2008 foi efetuado de acordo com as normas especificas emitidas pelas autoridades tributarias).
Foram constituidas provisoes para os demais impostos e contribuigoes sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n°® 11.941/09), as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas
computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao terao efeitos para fins
de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transigao — RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao da Lei n® 11.638/07 estao registrados nos ativos
e passivos diferidos correspondentes

f) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos s&o avaliados pelo custo de aquisi¢éo, deduzidos de provisao para perda e da redugao ao valor recuperavel -
impairment, quando aplicavel.

g) Reducgéao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

Os valores dos titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos néo
financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagao de perda por
reducao ao valor recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio se o valor de contabilizagao de um ativo ou de sua unidade geradora
de caixa exceder seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos

h) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos
na Resolugédo n° 3.535/08 do CMN e na Deliberagao CVM n° 489/05.

* Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situagdo ou quando h& garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da
capacidade de sua recuperagédo por recebimento ou compensacao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 7a).

Passivos Contingentes: sao constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provéavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagao das obrigagbes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevante, e os
classificados como remotos nao requerem provisao e nem divulgacao (Nota 7b e c).

.

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias (em base “pro-rata” dia) e
proviséo para perdas, quando julgada necesséria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuréveis, acrescidos dos encargos e das
variagdes monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia)

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009
Disponibilidades em moeda NACIONAL ............coiiiiiiii i 37 53
Total de disponibilidades (caixa) 37 53
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2009 2008
Valorde  Valor de Valor de
31 181 Acima  mercado/ custo Marca- mercado/ Marca-
1a30 a180 a 360 de 360 contabil atuali- caoa contabil caoa
Titulos (1) dias dias dias dias (2) zado mercado (2) mercado
Titulos para negociagao:
Letras financeiras do tesouro............ 48 - 60 2.143 2.251 2.251 - 5.044 -
Certificados de deposito bancario.... - - 11 107 118 118 - 739 -
Letras do tesouro naciona . - - - 43 43 43 - - -
Debéntures............cccoco.. - - 153 8 161 161 - 1.191 -
Notas do tesouro nacional 812 - - - 812 812 - 445 -
Total em 2009.... 860 - 224 2.301 3.385 3.385
Total em 2008.... 592 220 1.148 5.459 7.419

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a
classificacao da categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil; e

(2) 0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagdo de preco de mercado disponivel na data do balanco. Se nao houver cotagao de pregos
de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotagoes de distribuidores, modelos de definicdes de precos, modelos de cotagdes ou cotagdes de precos para
instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagoes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2009 2008
861 800
861 800

c) A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2009
e de 2008

Fundos de investimentos.....
Total

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Em 31 de dezembro - R$ mil
2008

2009
Impostos e contribuigbes a compensar ................... 2.985 611
Devedores por depositos em garantia — trabalhistas. 40 428
Crédito tributéario (Nota 15c e d) ... 82 194
Devedores diversos - Pals ............ 1 1"
Devedores por depositos em garantia — fiscais 1 1
Titulos e créditos a receber.............cccoovvirninns 390 -
Total 3.499 1.245

7) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos Contingentes

N&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis

A Instituicéo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provises foram constituidas levando em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da Instituigao entende que a proviséo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

Continua... J




DiARIO DO COMERCIO

quinta-feira, 25 de fevereiro de 2010

F.Cuntinuagéo

| - Processos trabalhistas
Sao agdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial 0 pagamento de “horas extras”. Nos processos em que é exigido
depdsito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depositos.

Em 31 de dezembro - R$ mil
Trabalhistas

Il - Movimentacao das provisdes

NO NICIO O BXEICICIO. ... 423
Reversoes e Atualizagao Monetaria. . (388)
INO fINAI O EXEITICIO. ...t 35
Em novembro de 2009, a empresa aderiu ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos tributérios, com anistia para liquidacao de débitos
administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela Lei n°® 11.941/09, visando equalizar
os passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigagoes fiscais e previdencidrias. Segundo esse programa.
poderiam ser pagas ou parceladas as dividas vencidas até 30 de novembro de 2008, consolidadas pelo sujeito passivo, com exigibilidade suspensa ou nao,
inscritas ou nao em divida ativa, consideradas isoladamente, mesmo em fase de execucao fiscal ja ajuizada, ou que tenham sido objeto de parcelamento
anterior, ndo integralmente quitado, ainda que cancelado por falta de pagamento.

O total liquido resultante, diretamente relacionados, com a adesao ao programa montou a R$ 1.365 mil e foi substancialmente registrado na rubrica de “Outras
Receitas Operacionais”. A empresa nao se utilizou de prejuizo fiscal ou base negativa de Contribuigao Social na liquidagéo de juros dos débitos inseridos no
programa que facultava a referida Lei.

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituigdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré” e
amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente s&o realizadas andlises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivado, se necessario, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, ndao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
8) INVESTIMENTOS

O valor contébil registrado em “Outros Investimentos”, no montante de R$ 406 mil (2008 — R$ 406 mil) refere-se a agdes da CETIP

9) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdenciarias Em 31 de dezembro - R$ mil

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizagao Bradesco
CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Gestao, Elaboragao e
Divulgacao de Relatérios
de Analise Economica
Financeira e Demonstracoes
Financeiras Consolidadas
da Organizagéao Bradesco

9001

Ltda.

14) TRANSAGOES COM O CONTROLADOR E EMPRESA LIGADA

a) As transacdes com o controlador e empresa ligada estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008 2009 2008
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco BradeSCo S.A. ..ot 37 53 - -
Dividendos:
Banco Bradesco BBI SA. ... - (42) - -

b) Remuneracéao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:

» O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que € distribuida em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagéo Bradesco, aos
membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituigao.

Os administradores abdicaram do direito ao recebimento da remuneragao, posto que recebem honorarios de outra empresa da Organizag&o.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescis@o de contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em acgdes para seu pessoal-chave da

Administragao.

Outras informagoes

Conforme legislacdo em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria instituicao,

bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituigoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracao
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

O capital social, no montante de R$ 4.650 mil (2008 — R$ 4.650 mil), totalmente subscrito e integralizado é composto por 4.650.000 cotas.

Em 27 de janeiro de 2009 o BACEN homologou o aumento de capital deliberado através o Instrumento Particular de Alteragédo do Contrato Social de 28 de
novembro de 2008, no montante de R$ 1.150 mil, elevando-o de R$ 3.500 mil para R$ 4.650 mil, com emissao de 1.150.000 cotas, no valor nominal de R$
1,00 cada, mediante a capitalizagado do saldo total da conta “Reservas de Capital”, no valor de R$ 249 mil e parte do saldo da “Reserva de Lucros — Reserva
Estatutaria”, no valor de R$ 901 mil.

2009
Imposion o contbuigoes a faconer o . 80 %4 15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Provis&o para Impostos e Contribuigdes Diferidos (NOta 15C) .........ccociiiiiiiiiiiiiiciece e 1 - a) Demonstragao do céalculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social
Total 255 887 Exercicios findos em
b) Diversas Em 31 de dezembro - R$ mil 31 de dezembro - R$ mil
o o _ 2009 2009 2008
E;g:::gg p:;:Czngﬁg‘g:sﬁtggﬁ'gft% (NOHE 7). 4?8 42:13 Resultado antes do imposto de renda e ContribUIGAO SOCIAL...............uiiiiiiiiiiiiniesee e 3.410 3.018
Total para pag 445 484 Encargo total do \mpostode rendaeconmbuigéo_socwa\ és aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1) ..... (1.364) (1.207)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas Nao tribULAVEIS..............ccocovoverirccrinnne B 22 (10)
10) PATRIMONIO LiQUIDO Efeito diferencial de aliquota da contribuigéo social (2)... - 183
) i Outros valores (3.427) (20)
a) Capital social Imposto de renda e contribui¢do social do exercicio (4.769) (1.054)

(1) A partir de 1° de maio de 2008 a aliquota da contribuico social para as empresas financeiras foi elevada para 15%, de acordo com a Medida Proviséria n® 413, de 3 de janeiro de 2008
(convertida na Lei n® 11.727 de 23 de junho de 2008), (Nota 3e); e
(2) Refere-se a equalizacdo da aliquota efetiva da Contribuicao Social em relacdo a aliquota (40%) demonstrada.

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social

b) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

Aos Administradores
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as
correspondentes demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2009 e de 2008 e do segundo semestre de 2009, elaborados sob a responsabilidade da administragao da Instituicdo. Nossa responsabilidade
é a de emitir parecer sobre essas demonstragoes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados
com o objetivo de comprovar a adequada apresentagao das demonstragoes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Instituicao, (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes
contabeis divulgados e (c) a avaliagao das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao da Instituicao, bem como da

2009 2008
Reservas de Lucros 2.702 4.061 2009 2008
- Reserva Legal (1) 341 341  Impostos correntes
- Reserva Estatutaria (2) . 2.361 3.720  Imposto de renda e contribuigao social deVidOs ...............cccciiiiiiii (4.657) (1.115)
(1) Constitufda obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse  Impostos diferidos
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e Contribuicao social no exercicio, sobre adiGoes teMPOTANAS ...............ccoiiiiiiiiiiicee e (112) 61
(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagoes ativas da Instituigao, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (4.769) (1.054)
destinacoes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado. c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social diferidos
c) Dividendos R$ mil
Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da Saldo em Saldo em
legislacéo societaria. No exercicio de 2009 ndo houve provisdo de dividendos. Os dividendos provisionados no exercicio de 2008 no montante de R$ 42 mil, 31.12.2008 Constituicdo Realizacao 31.12.2009
correspondendo a R$ 9,02 por lote de mil cotas, foram pagos em 30/12/2009. Provis&o para contingéncias trabalnistas.................c..cccoccooioriionns. 170 1 156 15
11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS Exercicios findos em ~ OUITas ProviSOES ................cccvviieriiiiiiis 24 67 24 67
31 de dezembro - R$ mil  Total dos créditos tributarios (Nota 6) .. 194 68 180 82
2009 2008 Obrigacodes fiscais diferidas (Nota 9a) ....... . - 1 - 1
Servigos do sistema financeiro..... 99 300  Crédito tributario liquido das obrigacées fiscais diferidas ......... 194 67 180 81
Propaganda e publicidade .......... 196 99 - A P I . .
Servicos técnicos especializados 86 55 d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias )
Outras 5 23 _ Em 31 de dezembro - R$ mil
Total 386 477 Diferencas temporarias
12) DESPESAS TRIBUTARIAS Exercicios findos em Imposto Contribuicao Total
31 de dezembro - R$ mil _derenda socia ota
2009 2008 2070 11 7 18
Contribuigao ao COFINS ............. 358 225 20T " 7 18
Imposto sobre servigos - ISS.. 157 71 2012 12 7 19
Contribuicao ao PIS .......... . 58 37  2013. 9 5 14
IMIPOSTOS € TAXAS ... 18 18 2014, 8 5 13
Total 591 351 Total (Nota 6) 51 31 82
13) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS A projegao de realizacao /dg cred!to tr/l?utano trata-se de est\‘mat\va enéoé d\reTar.ﬁente re\auo?ada a ‘expectatlva de Iugros ?ontabe\s o v
Exercicios findos em O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacéo praticada pela Organizag@o Bradesco, liquida dos efeitos
31 de dezembro - Rg mil  tributarios, monta a R$ 73 mil (2008 — R$ 165 mi).
2009 2008 -
RECUPEraga0 de ENCArgoSs € ESPESAS ...........o...iv..iveeeeieeeee oo eeeeee oo 2 36 16) OUTRAS INFORMACOES
Reversao de proviséo operacional ... 390 20 A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Ltda. administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios, cujos patriménios liquidos em 31 de
Despesas com juros e multa....... (474) (35 dezembro, montam R$ 73.062.884 mil (2008 — R$ 40.168.708 mil), a receita de taxa de administragéo desses fundos no exercicio foi de R$ 7.813 mil (2008 - R$
Variacoes MONELANas....................cooovvovvinec R T (15) (52) 3544 mil), registrado em receita de prestacéo de servigos.
Resultado na prestacao de servigos de distribuicao de cotas, liquida das comissoes pagas (3.154) (218)
OUITAS .o (1.036) (53) A DIRETORIA
Total (4.287) (302) o

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

3. Somos de parecer que as referidas demonstracoes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigcao patrimonial e
financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das operacoes, as mutagdes do
patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e do segundo semestre de 2009,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 27 de janeiro de 2010

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes

Washington Luiz Pereira Cavalcanti
Contador

\

apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

CRC 2SP000160/0-5

CRC 1SP172940/0-6
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Justica proibe Filho de fundador
Cristina Kirchnerde | doHamas revela
usarreservasdoBC | tersidoagente
para pagar divida israelense

Chorando
pelo leite
derramado

Venezuelanos esvaziam prateleiras de
supermercados, temendo desabastecimento.

chefedeumacadeia

estatal de armazéns

tentou minimizar,

na noite de terga-
feira, os temores de que possa
haver novos problemas genera-
lizados de falta de leitena Vene-
zuela. O produto, porém, ja de-
sapareceu de algumas pratelei-
ras de supermercado.

Ricardo Fong, o chefe deuma
cadeia nacional de armazéns
operadas pela companhia pe-
trolifera estatal Petréleos de Ve-
nezuela (PDVSA), afirmou que
ha estoques de leite in natura e
em po suficientes para suprir as
lojas por mais seis meses.

Fong disse a agéncia de noti-
cias estatal que a falta de alguns
produtos como leite, arroz e
acucar € artificialmente criada
pelos produtores privados. Se-
gundo ele, estes buscam pres-
sionar o governo a ajustar os li-
mites de pregos.

A Venezuela sofre com pro-

blemas recorrentes de abasteci-
mento de alguns géneros ali-
menticios. O problema foi mais
graveno final de 2007. Produto-
resprivadosreclamamqueuma
sériederegulamentacdes dogo-
verno e limites de pregos acaba
forcando-os a comercializar es-
ses itens com prejuizos.

Desde o fim de 2007, o gover-
noaumentou aintervengao, ale-
gando que algumas produtoras
ndo estavam cumprindo as co-
tas estabelecidas.

Um grupo empresarial repre-
sentando os produtores dosetor
lacteo, o Cavilac, disse que a fal-
ta de leite ocorre por atrasos nas
importagdes. A comissao de
moedaestrangeira, responsavel
por vender ddlares a taxa oficial
aos importadores, sofre com
atrasos em suas operagdes en-
quanto se ajusta a desvaloriza-
¢ao da moeda local decretada
pelo presidente Hugo Chavez,
em janeiro. (AE)

Juan Barreto/AFP

Tensdo se agravou nos supermercados apos a desvaloriza¢éo da moeda

OEA: Chavez
pertodo
totalitarismo

Comissao Interamericana
de Direitos Humanos

(CIDH), entidade ligada a
Organizagao dos Estados
Americanos (OEA), divulgou
ontem um relatério de mais de
300 paginas sobre a Venezuela
em que acusa o governo do
presidente Hugo Chavez de
adotar praticas tipicas de paises
totalitarios, como limitacdes a
liberdade de expressao e de
midia, criminalizacao de
protestos contra o governo
(ainda que pacificos),
constrangimentos ao
funcionamento de qualquer
dissidéncia civil e manipulacao
do sistema Judicidrio.

Ainda que a CIDH considere
0 pais uma democracia pela

realizacao de eleicdes e por
esforcos nas areas econémica e
social, a entidade deixa clara
sua preocupagao no uso de
expedientes que sufocam os
direitos humanos.

O documento aponta
"retaliacdo, intimidacao,
desqualificacao, exclusao,
discriminacdo no trabalho e até
mesmo ataques legais e
privacdo de liberdade" contra
cidadaos e organizagoes
contrarias ao governo.

O representante do governo
para direitos humanos,
German Saltrén, negou a
"intolerancia politica" no pais.
"Recebemos da comissdo 79
perguntas sobre denuncias
para as quais as unicas provas
sdo resenhas dos meios de
comunicacdo que, como todos
sabemos aqui na Venezuela,
estdo em sua maioria contra o
presidente", afirmou. (AG)

KELPERS:
SiA
FALKLANDS

Gra-Bretanha enviaum

Assembleia Legislati-

va das Ilhas Malvinas

defendeuontem os di-
reitos da presenca britanica e
dos kelpers (denominacdo dos
ilhéus) sobre o arquipélago do
Atlantico Sul.

Em Porto Stanley, capital das
ilhas, as autoridades relativiza-
ram as pressoes da lider argen-
tina, Cristina Kirchner, para for-
car a Gra-Bretanha a negociar a
soberania das Malvinas.

As reivindicagdes argentinas
sobreasilhasressurgiramcomo
inicio da exploragdo petrolifera
nas dguas proximas ao arquipé-
lago por parte daempresa brita-
nica Desire Petroleum.

Segundo Jan Cheek, parla-
mentar das Malvinas, é "irdni-
co"opedidoargentino de devo-
lugdodasilhaseainsisténciaem
recorrer a Organizacio das Na-
¢des Unidas (ONU) comoargu-
mento de que é preciso "desco-
loniza-las". "O que a Argentina
quer é que nos transformemos
em colbnia sua", afirmou.

Por outrolado, argentinos ex-
combatentes da campanha nas
Malvinas queixam-se que a
questdo ndo tem provocado im-
pacto na populagdo argentina.
Nas ultimas trés semanas, nao
foram registradas manifesta-

submarino as Malvinas

¢Oes em favor de Buenos Aires.

"Acho que as pessoas estdo
mais preocupadas com seus sa-
larios, se as aulas das criancas
vaocomegarouse vaihavergre-
ve nas escolas", disse Aldo
Aguirre, presidente do Centro
de Veteranos de Guerra de Rio
Grande, na Provincia de Terra
do Fogo (da qual, teoricamente,
as Malvinas fariam parte).

Dilogo - Apesar de ambos
os pafses ndo terem cogitado
um novo confronto militar, o
governo britanico pds um sub-
marino a disposicao da defesa
militar das Malvinas, embora a
embarcacdo ainda nao tenha
chegado a regido, disse o jornal
britanico The Times.

Em Nova York, o chanceler
argentino, Jorge Taiana, mani-
festou sua preocupacio ao se-
cretario-geral da ONU, Ban Ki-
moon. "A Argentina estd dis-
posta ao dialogo e o Reino Uni-
do se nega a sentar-se para dia-
logar e cumprir o mandato das
Nagoes Unidas", reclamou.

Londresinsiste queaexplora-
¢do de petrdleo estd de acordo
com leis internacionais. Mas al-
guns ministros admitem que o
paisestasepreparandoparaum
confronto diplomatico ha me-
ses, disse The Times. (Agéncias)
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